
Menkul kñymet borsalarñnda taraïarñn ar] Ye taleSleri �]erinde etkili olan ook sayñda fakt|r 
Yardñr. Bunlardan biri de endekslerdir.

tñrñm ortaklñklarñ arasñndan seoilen ilk 100 śirketin 
hisse senedinden oluśur. BIST 30 Endeksi ilk 30 
śirketin hisse senedinden, BIST 10 Banka Endeksi 
ise Ulusal 3a]arªda iślem g|ren bankalar arasñndan 
seoilen ilk 10 bankanñn pay belgesinden oluśuyor. 
Bu �o endeksin oluśturulmasñnda temel alñnan |lo� 
belli śartlarla piyasa deĨeri ve iślem hacmindeki 
b�y�kl�kt�r. Hisse senetlerinin gruplandñrñlmasñ 
sekt|rel ba]da ise Sekt|r Endeksi, iśletme mer-
ke]inin faaliyet g|sterdiĨi śehir ba]ñnda ise Śe-
hir Endeksi, faaliyette bulunulan �lke ba]ñnda ise 
hlke Endeksi vb. adlar verilir. BIST Sñnav, BIST Malv, 
BIST Śehir ve BIST hlke endeksleri bu bakñś aoñsñy-
la oluśturulmuśtur. Endekslerin oluśturulmasñnda 
temel alñnanlardan biri de §ahlkki¨ ve §dini deĨer¨ 
|lo�tleridir. 

G�n�m�]de sosyal sorumluluk ve evrensel ahlakv 
deĨerler dikkate alñnarak bir takñm endeksler (Et-
hical Indexes) oluśturulmuśtur. Bu endeksler daha 
ook dinv hassasiyetleri sebebiyle belli sekt|rlerden 
u]ak duran yatñrñmcñlara hitap etmektedir. Sekt|r-
ler yahut iśletmeler, ahlakv deĨerler endeksini oluś-
turanlarñn deĨer atfettiĨi ahlakv kriterler temelinde 
taramaya tkbi tutulmakta, belirlenen ahlakv deĨer-
lere uygun sekt|rlerde faaliyet g|steren iśletmeler 
Etik (Ahlak� Endeksi oatñsñ altñnda toplanñp diĨerleri 
elenmektedir. Sigara, alkol, uyuśturucu, kumar, fu-
huś ve eĨlence sekt|r�, askerv silah sanayi ve n�k-
leer enerji sahasñnda faaliyet g|steren iśletmeler 
genelde Ahlakv DeĨerler Endeksiªnin dñśñnda tutul-

Endeks bir t�r piyasa g|stergesidir. Bir takñm ortak 
kriterler oeroevesinde menkul kñymetler bir araya 
toplanñp takip edilir ve belli aralñklarla yapñlan de-
Ĩerlendirmeler sonucunda bu kriterler kapsamñna 
girenlerin |]ellikleri hakkñnda g|sterge niteliĨinde 
îkir verici bilgilere ulaśñlñp yatñrñmcñya duyurulur. 
Endeksler oluśturulma aśamasñnda temel alñnan 
kriterlere g|re adlandñrñlñr. ÖrneĨin, bir endeksin 
oluśturulmasñndaki amao, kapsamñna giren men-
kul kñymetlerin îyatlarñndaki hareketlilik hakkñnda 
g|sterge sunmasñ ise buna îyat endeksi adñ veri-
lir. Endeks |]ellikle înans m�hendislerinin teknik 
anali]lerinde en temel veriyi oluśturur. Yatñrñmcñlar 
ioin hisse senedi ya da portf|ylerin dayandñklarñ iś 
kollarñ,  getirileri ve ilgili endeks piyasasñnñn genel 
performansñ konusunda karśñlaśtñrma imkanñ saĨ-
lar.

Endeks oluśturulmasñ s�recinde piyasada evraklarñ 
dolaśan kurumlardan belli |]elliklere sahip olanla-
rñn bir araya getirilmesinde temel oluśturacak ortak 
bir |lo�t belirlenir ve bu kapsama dahil olan men-
kul kñymetler endeks kapsamñnda |lome ve deĨer-
lemeye tkbi tutulur. D�nyada endeks belirlenirken 
ba] alñnan |lo�tlerin baśñnda sekt|r, coĨrafv konum, 
kurumsal nitelik, piyasadaki b�y�kl�k vb. hususlar 
gelir.  ÖrneĨin BISTªte mevcut endekslerden biri 
BIST 100 Endeksiªdir. Bu endeks belli kriterlerden 
yola oñkñlarak Ulusal 3a]arªda iślem g|ren śirketler-
le, Kurumsal hr�nler 3a]arñªnda iślem g|ren gayri-
menkul yatñrñm ortaklñklarñ ve giriśim sermayesi ya-
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maktadñr. Ayrñca endeks taramasñnda iśletmelerin 
sosyal sorumluk projelerine olan katkñlarñ, iśoi-iśve-
ren ve oevre ile olan iliśkilerdeki kalite vb. tutumlarñ 
da etkili olmaktadñr. Bu endeksin oluśturulmasñn-
daki temel hedef, evrensel ahlakv deĨerlere sahip 
olup sosyal sorumluluk bilinciyle oalñśan iśletmele-
ri teśvik edip aykñrñ sekt|rlere yatñrñmla onlarñn des-
teklenmesine engel olunmasñdñr. 

D�nyada |nde gelen ahlakv deĨerler endekslerinin 
baśñnda Domini 400 Sosyal Index, FTSE4Good In-
dex ve Dow Jones Global Sustainability Index gelir. 
Domini 400 Social Index Kinder, Lydenber ve Do-
mini adlñ kiśiler tarafñndan geliśtirilmiś olduĨundan 
isimlerin baś harînden hareketle KLD olarak da 
adlandñrñlñr. 

Bir înansal anali] ve yatñrñm danñśmanlñĨñ śirke-
ti olan KLD, Domini 400 Sosyal Ĺndekse Mayñs 
1990ªda baślamñśtñr. Domini Sosyal Ĺndeksinin he-
def iśletmeleri, Amerikaªnñn hisse senetleri piyasa-
sñnñn %80ªini oluśturan b�y�k |loekli iśletmelerin 
yer aldñĨñ Standard & 3oorªs 500ªd�r. S&3 500ª�n 
dñśñndaki iśletmeler de endekse alñnmaktadñr. Bu 
endekste ahlakv kriterler sebebiyle alkol, t�t�n, 
ateśli silahlar, kumar, n�kleer g�o ve askeri silahlar 
kapsamñnda faaliyet g|steren iśletmeler deĨerlen-
dirmeye alñnmamaktadñr. KLD, Domini 400 Sosyal 
Ĺndeksªin kriterleri arasñnda her biri evrensel ahlakv 
kriter niteliĨi taśñyan toplumsal iliśkiler, kadñnlara 
ve a]ñnlñklara iyi muamele, oalñśan iliśkileri, insan 
haklarñ, �r�n ve hi]metlerin kalitesi ve g�venliĨi, 
oevreye duyarlñlñk gibi sosyal ve ahlakv deĨerler de 
yer alñr. Bahsedilen deĨerler aoñsñndan olumlu sicile 
sahip iśletmeler bu endekse seoilir, olumsu] sicil 
sahipleri elenir. Ĺśletmelerin seoiminde, yaklaśñk 
250ªsini S&3ªdan, 100ª�n� S&3 dñśñndan seoilen iś-
letmelerden, 50ªsini ise iyi |rnek g|sterilen sosyal 
ve oevresel sicile sahip iśletmelere yer verilir. FTSE-
4Good Index Ĺngiltere merke]li, Dow Jones Global 
Sustainability Index ise ABD merke]li olup ben]er 
sosyal ve ahlakv kriterlerden hareketle derecelen-
dirmeler yapmaktalar1.

Ahlakv DeĨerler Endeksi gibi, g�n�m�] piyasa-
larñnda gittikoe yaygñn kabul g|ren ve uygulanan 
endekslerden biri de Ĺslamv DeĨerler Endeksiªdir 
(Islamic Endex). Burada amao Ĺslamªñn ilkeleriy-
le |rt�śen sekt|rlerle |rt�śmeyenler arasñnda bir 

ayñrñm ve sñnñïandñrmaya gitmek, faaliyetlerinde 
Ĺslamv deĨerlere uygun davranan iśletmeleri diĨer-
lerinden ayñrarak hem bu deĨerlere uygun sekt|r 
ve iśletmeleri teśvik etmek hem de yatñrñmcñya yol 
g|stermektir.

D�nyada Ĺslamv kriterlere g|re oluśturulduĨu ile-
ri s�r�len endekslerin baślñcalarñ AAOIFI, Male]-
ya Menkul Kñymetler Borsasñ (Malaysia Securities 
Commission), Standart & 3oors (Stadrat & 3oors 
Shariah Indices), Dow Jones (Dow Jones Islamin In-
dex), 3akistan Ma]en, Endone]ya Jakarta ve T�rki-
ye Katñlñm endeksinden oluśmaktadñr. 

Ĺslamv endeksler ioerisinde AAOIFI ve Male]ya 
merke]li SAC hem detay hem de gerekoe bakñmñn-
dan konuyu en ayrñntñlñ śekilde ele alan kurumlardñr. 
Nitekim her iki kurumun yaklaśñmñ diĨer endeks 
oluśturan kurumlara |rneklik teśkil etmiś ve |nem-
li |lo�de bu iki kurumdan etkilenmiślerdir. Male]ya 
Ĺslamv Endeksi olarak adlandñrdñĨñmñ] endeks ise 
Male]ya Menkul Kñymetler Borsasñªnñn fetva kurulu 
(Shariah Advisory Council: SAC) tarafñndan oluśtu-
rulmuśtur. Alanñnda en ayrñntñlñ endekstir. SAC, en-
deksi oluśtururken sekt|rel, înansal ve toplumsal 
algñ (imaj) olmak �]ere �o temel |lo�t belirlemiśtir. 
Endeks kapsamñna girip girmediĨine karar verile-
cek iśletmeler aśamalñ olarak bu �o kriter s�]gecin-
den geoirilerek tespit edilmektedir. Gelecek ya]ñda 
AAOIFI ve Male]ya endeksleri �]erinde ayrñntñlñ 
olarak duralñm�   
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