
Menkul k ymet borsalar nda tara ar n ar  e tale leri erinde etkili olan ok say da fakt r 
ard r. Bunlardan biri de endekslerdir.

t r m ortakl klar  aras ndan se ilen ilk 100 irketin 
hisse senedinden olu ur. BIST 30 Endeksi ilk 30 

irketin hisse senedinden, BIST 10 Banka Endeksi 
ise Ulusal a ar da i lem g ren bankalar aras ndan 
se ilen ilk 10 bankan n pay belgesinden olu uyor. 
Bu  endeksin olu turulmas nda temel al nan l  
belli artlarla piyasa de eri ve i lem hacmindeki 
b y kl kt r. Hisse senetlerinin grupland r lmas  
sekt rel ba da ise Sekt r Endeksi, i letme mer-
ke inin faaliyet g sterdi i ehir ba nda ise e-
hir Endeksi, faaliyette bulunulan lke ba nda ise 

lke Endeksi vb. adlar verilir. BIST S na , BIST Mal , 
BIST ehir ve BIST lke endeksleri bu bak  a s y-
la olu turulmu tur. Endekslerin olu turulmas nda 
temel al nanlardan biri de ahl ki  ve dini de er  

l tleridir. 

G n m de sosyal sorumluluk ve evrensel ahlak  
de erler dikkate al narak bir tak m endeksler (Et-
hical Indexes) olu turulmu tur. Bu endeksler daha 

ok din  hassasiyetleri sebebiyle belli sekt rlerden 
u ak duran yat r mc lara hitap etmektedir. Sekt r-
ler yahut i letmeler, ahlak  de erler endeksini olu -
turanlar n de er atfetti i ahlak  kriterler temelinde 
taramaya t bi tutulmakta, belirlenen ahlak  de er-
lere uygun sekt rlerde faaliyet g steren i letmeler 
Etik (Ahlak  Endeksi at s  alt nda toplan p di erleri 
elenmektedir. Sigara, alkol, uyu turucu, kumar, fu-
hu  ve e lence sekt r , asker  silah sanayi ve n k-
leer enerji sahas nda faaliyet g steren i letmeler 
genelde Ahlak  De erler Endeksi nin d nda tutul-

Endeks bir t r piyasa g stergesidir. Bir tak m ortak 
kriterler er evesinde menkul k ymetler bir araya 
toplan p takip edilir ve belli aral klarla yap lan de-

erlendirmeler sonucunda bu kriterler kapsam na 
girenlerin ellikleri hakk nda g sterge niteli inde 

kir verici bilgilere ula l p yat r mc ya duyurulur. 
Endeksler olu turulma a amas nda temel al nan 
kriterlere g re adland r l r. Örne in, bir endeksin 
olu turulmas ndaki ama , kapsam na giren men-
kul k ymetlerin yatlar ndaki hareketlilik hakk nda 
g sterge sunmas  ise buna yat endeksi ad  veri-
lir. Endeks ellikle nans m hendislerinin teknik 
anali lerinde en temel veriyi olu turur. Yat r mc lar 
i in hisse senedi ya da portf ylerin dayand klar  i  
kollar ,  getirileri ve ilgili endeks piyasas n n genel 
performans  konusunda kar la t rma imkan  sa -
lar.

Endeks olu turulmas  s recinde piyasada evraklar  
dola an kurumlardan belli elliklere sahip olanla-
r n bir araya getirilmesinde temel olu turacak ortak 
bir l t belirlenir ve bu kapsama dahil olan men-
kul k ymetler endeks kapsam nda l me ve de er-
lemeye t bi tutulur. D nyada endeks belirlenirken 
ba  al nan l tlerin ba nda sekt r, co raf  konum, 
kurumsal nitelik, piyasadaki b y kl k vb. hususlar 
gelir.  Örne in BIST te mevcut endekslerden biri 
BIST 100 Endeksi dir. Bu endeks belli kriterlerden 
yola k larak Ulusal a ar da i lem g ren irketler-
le, Kurumsal r nler a ar nda i lem g ren gayri-
menkul yat r m ortakl klar  ve giri im sermayesi ya-
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maktad r. Ayr ca endeks taramas nda i letmelerin 
sosyal sorumluk projelerine olan katk lar , i i-i ve-
ren ve evre ile olan ili kilerdeki kalite vb. tutumlar  
da etkili olmaktad r. Bu endeksin olu turulmas n-
daki temel hedef, evrensel ahlak  de erlere sahip 
olup sosyal sorumluluk bilinciyle al an i letmele-
ri te vik edip ayk r  sekt rlere yat r mla onlar n des-
teklenmesine engel olunmas d r. 

D nyada nde gelen ahlak  de erler endekslerinin 
ba nda Domini 400 Sosyal Index, FTSE4Good In-
dex ve Dow Jones Global Sustainability Index gelir. 
Domini 400 Social Index Kinder, Lydenber ve Do-
mini adl  ki iler taraf ndan geli tirilmi  oldu undan 
isimlerin ba  har nden hareketle KLD olarak da 
adland r l r. 

Bir nansal anali  ve yat r m dan manl  irke-
ti olan KLD, Domini 400 Sosyal ndekse May s 
1990 da ba lam t r. Domini Sosyal ndeksinin he-
def i letmeleri, Amerika n n hisse senetleri piyasa-
s n n %80 ini olu turan b y k l ekli i letmelerin 
yer ald  Standard & oor s 500 d r. S&  500 n 
d ndaki i letmeler de endekse al nmaktad r. Bu 
endekste ahlak  kriterler sebebiyle alkol, t t n, 
ate li silahlar, kumar, n kleer g  ve askeri silahlar 
kapsam nda faaliyet g steren i letmeler de erlen-
dirmeye al nmamaktad r. KLD, Domini 400 Sosyal 
ndeks in kriterleri aras nda her biri evrensel ahlak  

kriter niteli i ta yan toplumsal ili kiler, kad nlara 
ve a nl klara iyi muamele, al an ili kileri, insan 
haklar , r n ve hi metlerin kalitesi ve g venli i, 

evreye duyarl l k gibi sosyal ve ahlak  de erler de 
yer al r. Bahsedilen de erler a s ndan olumlu sicile 
sahip i letmeler bu endekse se ilir, olumsu  sicil 
sahipleri elenir. letmelerin se iminde, yakla k 
250 sini S& dan, 100 n  S&  d ndan se ilen i -
letmelerden, 50 sini ise iyi rnek g sterilen sosyal 
ve evresel sicile sahip i letmelere yer verilir. FTSE-
4Good Index ngiltere merke li, Dow Jones Global 
Sustainability Index ise ABD merke li olup ben er 
sosyal ve ahlak  kriterlerden hareketle derecelen-
dirmeler yapmaktalar1.

Ahlak  De erler Endeksi gibi, g n m  piyasa-
lar nda gittik e yayg n kabul g ren ve uygulanan 
endekslerden biri de slam  De erler Endeksi dir 
(Islamic Endex). Burada ama  slam n ilkeleriy-
le rt en sekt rlerle rt meyenler aras nda bir 

ay r m ve s n and rmaya gitmek, faaliyetlerinde 
slam  de erlere uygun davranan i letmeleri di er-

lerinden ay rarak hem bu de erlere uygun sekt r 
ve i letmeleri te vik etmek hem de yat r mc ya yol 
g stermektir.

D nyada slam  kriterlere g re olu turuldu u ile-
ri s r len endekslerin ba l calar  AAOIFI, Male -
ya Menkul K ymetler Borsas  (Malaysia Securities 
Commission), Standart & oors (Stadrat & oors 
Shariah Indices), Dow Jones (Dow Jones Islamin In-
dex), akistan Ma en, Endone ya Jakarta ve T rki-
ye Kat l m endeksinden olu maktad r. 

slam  endeksler i erisinde AAOIFI ve Male ya 
merke li SAC hem detay hem de gerek e bak m n-
dan konuyu en ayr nt l  ekilde ele alan kurumlard r. 
Nitekim her iki kurumun yakla m  di er endeks 
olu turan kurumlara rneklik te kil etmi  ve nem-
li l de bu iki kurumdan etkilenmi lerdir. Male ya 
slam  Endeksi olarak adland rd m  endeks ise 

Male ya Menkul K ymetler Borsas n n fetva kurulu 
(Shariah Advisory Council: SAC) taraf ndan olu tu-
rulmu tur. Alan nda en ayr nt l  endekstir. SAC, en-
deksi olu tururken sekt rel, nansal ve toplumsal 
alg  (imaj) olmak ere  temel l t belirlemi tir. 
Endeks kapsam na girip girmedi ine karar verile-
cek i letmeler a amal  olarak bu  kriter s gecin-
den ge irilerek tespit edilmektedir. Gelecek ya da 
AAOIFI ve Male ya endeksleri erinde ayr nt l  
olarak dural m    

Notlar
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