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ALTIN TAHVILI VE
ALTINA DAYALIKIRA
SERTIFIKASININHUKMU

Bu makale 7 Ekim 2017'de Hilal Tv'de yayinlanan “Hikmet Calismala-
ri”! programindan makale haline getirilmistir.

T.C. Basbakanlk Hazine Mustesarli§i tarafindan 2
Ekim 2017 tarihinden itibaren fiziki altina dayali yatirm
araclari olarak altin fahvili ve altina dayali kira sertifi-
kasliihrac edilmeye baslanmistir. Yapilan duyuruda, bu
yatinm araclariyla, “yastik altindaki” yaklasik 100 mil-
yar ABD Dolari degerindeki 2200 ton altinin ekonomi-
ye kazandiriimasi ve ulke rezervlerinin guglendirilmesi
amaclandigi ifade edilmistir.?

Hazine Mustesarligi'nin yayinladigi belgelere gore al-
fin tahvili ve altina dayali kira serfifikasinda isleyis ba-
sit olarak su sekilde olacakfir:

1. Gercek kisi yatirimcilar, ilan edilen talep top-
lama doénemi icerisinde, duyurulan 6zelliklere
uygun alfinlarini, ilan edilen Ziraat Bankasi su-
belerine getfireceklerdir.

2. Getirilen altinlar tartilarak, 1000/1000 saflik
degeri Uzerinden gram ederi hesaplanacakfir.

3. Hesaplanan altinin 1 grami icin 1000 adet tah-
vil/kira sertfifikasi dizenlenip yatinmcmin altin
mevduat hesabina yatirilacaktir.

4. Hesaba 6 aylik vadelerle alfin fiyatina endeksli
%1,2 kupon/kira bedeli gelir yansitilacaktir.

5. Vade sonunda, yatirimci yatirdigi altina esdeger
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altin ederini parasal olarak veya talep ederse fi-
ziksel olarak geri alma hakkina sahip olacaktir.

Hazine Mustesarhgi tarafindan altina dayali kira serti-
fikasinin altin tahvilinden farki su sekilde aciklanmistir:

“Hazine Mustesarligi, faiz getfirisi elde etmek istemeyen
yatirnimcilar icin 2012 yilindan itibaren kira serfifikalar
ihra¢c etmektedir. Altina Dayali Kira Serfifikasi da yurtici
piyasada ihrac¢ edilen diger Kira Sertifikalarinda oldugu
gibigayrimenkul alim satimina ve s6z konusu gayrimen-
kultin kiralanmasina dayali bir yatinm aracidir. Altina
Dayali Kira Sertifikasi, sertifika sahiplerine, gayrimen-
kultin kiralanmasindan elde edilen kira gelirini, paylari
oraninda dagitmakfadir. Altina Dayali Kira Sertifika-
sinda kira geliri kira s6zlesmesi uyarinca altin fiyatina
endeksli olarak belirlenmekte olup yatirimcisina altin
fiyatina endeksli Turk Lirasi cinsi bir kira getirisi sagla-
maktadir. Altin Tahvilleri ise, diger Devlet Tahvillerinde
oldugu gibi, arkasinda her hangi bir gayrimenkul islemi
olmayan, yatinmcisina, satin aldigi Tahvil karsiliginda
altin fiyatina endeksli Turk Lirasi cinsi faiz geliri sagla-
yan bir yatirnm aracidir.®”

Ozetlemek gerekirse, altina dayali kira sertifikasinin,
2012 yihndan beri ihrac edilen kira sertifikalarina ben-
zer nifelikte oldudu ifade edilmis ve bu Ozelliginden
dolayr “faiz getirisi elde etmek istemeyen” yatirimci-
lara yonelik bir arag olarak tanitilmistir.* Bu yazida bu
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araclar tanitilarak, hem dini hem de iktisadi delillere
gore bu iddianin dogrulugu degerlendirilecekfir.

Tarih boyunca devletler, giderlerini vatandaslardan
alinan vergilerden, devlet hazinesine ait arazi gibi var-
liklardan elde edilen gelirlerden, varsa devlete ait ikfi-
sadi kuruluslardan elde edilen kérlardan ve savas ga-
nimetlerinden karsilamaktadir. Bu, hem batida hem de
doguda bulunan butun devletler icin boyle olmustur.

Bununla beraber 6zel durumlarda, ornedin savas, ani
krizler, dogal felaketler veya yuklu miktarda serma-
ye gerekfiren projeler gindeme geldiginde, devletler
farkli mali kaynak arayisina girmistir. Boyle durum-
larda devletler genellikle ya baska bir devletten ya da
kendi vatandaslarindan bor¢ alma yoluna gitmislerdir.
Ornegin Islam tarihinde kayitlara gore ilk defa devle-
tin faizli bor¢ almasi, miladi 950'lerde gerceklesmis,
0 zamanki Abbasi Sultani bir Yahudi sarrafindan faizli
borc almistir. Dolayisiyla devletin bor¢ alma olayi ta-
rinten beri olmustur. Konumuz olan altina dayali tahvil
ve altina dayal kira sertifikasi da devletin bazi ihti-
yaclarina karsilik halktan bor¢ toplama uygulamasinin
guncel ve canli érnegidir.

Bor¢ para temin etme amaciyla devletlerin kullandigi
araclarin basinda tahvil ve bono gelir. Bir yil veya daha
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Uzeri vadeli olan bor¢ senetlerine tahvil denmektedir.
Bono, bir yildan daha az vadeli bor¢ senedidir. Vade-
leri disinda bonoyla tahvil arasinda fark yoktur. Bu tar
tahvil ve bonolari devletlerin disinda zaman zaman
belediyeler ve buyuk sirketfler de cikarabilmektedir.

Isleyisini basit bir 6rnekle anlatmak gerekirse, yati-
rimci devlete 1000 TL verir, devlet de bir yil sonra bu
parayi 1100 TL olarak geri 6deyecedini taahhut eden
tahvili duzenler. Bu aslinda bilinen %10 faizli bor¢ se-
nedidir. Bu senedi devlet dizenledigi zaman adi tahvil
olmus olur. Nihayetinde tahvil de bono da faizli borg
senedidir. isimlerinin farkli olmasi zihinleri karistirma-
malidir.

Tahvilin ve bononun faizli arag¢lar oldugu konusunda
butln dunyada iftifak vardir. Dolayisiyla devletin tah-
vil ve bono ihrac ederek piyasadan para falep etme-
si, devletin muhataplardan faiz karsihgi borg istemesi
anlamina gelmektedir.

Alfin fahvili, para yerine fiziki altina endeksli bor¢
senedidir. Altin tahvili ihract Hazine Mustesarligrnin
yaptigi duyurulara gore su sekilde olacaktir:

6. Gergek kisiler Ziraat Bankasi'nin ilan edilen su-
belerinde 2 ve 6 Ekim tarihleri arasinda 22 veya
24 ayar ziynet ve/veya kulce halindeki altinlarini
getirecekfir.
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7. Getirilen alfinlar, 24 ayar altina denk gelecek
sekilde hesaplanacak ve yatirmciya bir hesap
acilarak bu kadar altini devlete bor¢ olarak ver-
digi kaydedilecektir.

8. Toplanan altinlar devlet tarafindan rafineride
eritilip 24 ayar kulce halinde hazinde depo edi-
lecektir.

9. Altrayda bir bu alfinlara %1,20 faiz 6denecekftir
(yilda %2,40).

10.iki yil sonunda (728 giin), eger bastan talep
edilirse altinlan 1 kiloluk kulce halinde yahut da
ceyrek veya tam altin halinde fiziken iade edi-
lecektir. Talep edilmezse 2 yil vade sonunda bu
altinlarin degeri gram olarak hesaplanip o gun-
ku Londra altin borsasindaki ons fiyatina gore
TL olarak hesaba yatinlacakfir.

Ozetlemek gerekirse devlet altin tahviliyle yatirmei-
lara sunu sunmaktadir: “altinini bana borg ver, ben de
sana yilda 2,40 faiz deyeyim”. isin 6zU bu sekildedir.
Buradan bakilinca, altin fahvilinin faizli bir arac oldugu
ve buradan edinilecek gelirin caiz olmadigi fartisma
goturmezdir.

Altina Dayali Kira Sertifikasinin
Cikis Sebebi

Hazine Mustesarligi'nin yaptigi tahminlere gore Ul-
kemizde "yastik altinda” tutulan ve yaklasik 100 mil-
yar ABD dolarina tekabul eden 2200 ton altfin bulun-
maktadir. Bu alfinlarin sahiplerinin dnemli bir kisminin
faiz hassasiyeti olan mutedeyyin kisilerden olustugu
varsayllmaktadir. Dolayisiyla altina dayal kira serfifi-
kasi ihraciyla hedeflenenin, tahvil gibi faizli drlnlerle
cekilemeyen bu kitlenin faizsiz oldugu duyurulan bir
yatinm araciyla ¢ekilebilmesi oldugu anlasiimaktadir.

Altina dayall Kkira sertifikasinin isleyisi, Ulkemizde
2012’den bu yana uygulanmakta olan varliga dayal
kira sertifikasi sistemiyle aynidir. Bu sebeple dncelikle

kira sertifikasi hakkinda bilgi vermek gerekmektedir.
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Kira Sertifikasi (Sukuk) Teoride
Nedir?

Literaturde daha cok “sukuk” olarak bilinen kira ser-
tifikalarin gegmisi Emevi Halifesi Muaviye dénemine
kadar uzanmaktadir. 1980'li yillarda modern haliyle
Islam diinyasinda tekrar giindeme gelen sukuk, Ulke-
mizde de GOS (Gelir Ortakligi Senetleri), GES (Gelire
Endeksli Senetler) olarak ihrac edilmis ve 2010 yilinda
yayimlanan bir tebligle “varliga dayali kira sertifikala-
rinin” ihracinin da énd agiimistir.

Sukuk teoride yuklu miktarlarda sicak para gerektiren
islerin gerceklestiriimesi icin kullanilan bir yontemdir.
Varsayalim devlet buyuk bir altyapr projesi (kopru,
havaalani, liman vs.) insa efmek istiyor. Bu tur proje-
ler, kisa surede harcanmasi gereken yuklu miktarlarda
mali kaynak gerektirdigi icin devletin sabit gelirleriyle
bunun karsilanmasi her zaman mumkun olmamakta-
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dir. Vergilerin arttirlmasi yontemiise baska fturlt prob-
lemler ortaya ¢ikarabilmektedir. Bu durumda devletler
daha 6nce de ifade edildigi gibi, bu fur projeler icin
genellikle yurt disindan veya yurt icinden belli serma-
ye sahiplerinden faizle bor¢ almaktadir. Turkiye'de de
son yillarda gerceklestirilen buyuk altyapi projelerin-
de uygulanan yontem budur.

Sukuk ise bundan farkli bir ydontemdir. Sukukun teo-
rik altyapisini kuran bilim adamlari su yontemi ortaya
koymustur: diyelim bir kopru insasi icin devletin 2 mil -
yar dolarlik sermayeye, sicak paraya ihtiyac var. Dev-
let projeyi belli bir noktaya getirdikten sonra, vatan-
daslara koprunun ornegin 5 yillik gelirine ortak eden
kagitlar (sukuk) ihrac eder. ilgilenen yatinmecilar bu
kagitlari satin alir. Toplanan paralarla proje yapfirlir.
Képru kullaniimaya baslandiktan sonra buradan ge-
¢enlerden alinan ucretlerden, sukuk sahiplerine or-
taklik payina gére 6deme yapilir.

Dolayisiyla vatandasin 6z kaynagiyla, vatandasin
kendi sermayesiyle kendi képrusu, otoyolu, havaalani
insa edilmis olur. Nitekim Bahreyn Hukumeti 2005 yi-
linda bu yéntemle bir havaalaniniinga etmistir. Sukuku
feorik duzeyde teklif edenlerin kasti budur.

Bu tur kira sertifikalarinin ihrag edildigi anda ne kadar
gelir getirecegine dair bir garanti verilemez. Fakat ta-
bii ki fahmini bir rakam verilebilir. Bu yontem gercek-
ten teoride tarif edildigi seklinde uygulandigi takdirde
fikhi agidan herhangi bir sorun teskil efmemektedir.

Sukukun bir baska furt de icare sukukudur. Bunun
mantigi da su sekildedir: varsayalim ki bir isletmeci bir
AVM insa etmek istiyor. Projesi var, her seyi hazir. in-
saat biftikten sonra bu AVM'deki dukkéanlari kiraya ver-
mek ve oradan gelirelde efmek istiyor. Fakatinsaaticin
ornegdin 50 milyon dolara ihtiyaci var. Hemen bu projeyi
kagit haline getiriyor. Turkiye'deki kafilim bankalari ne
yazik ki bu konulara girmemektedirler. insaat firmalari
dadiger bankalarlaisbirligi yapiyorlar. Bankalara gidip
“siz 6zel fonlar acin bunun reklamini yapalim, bunun
serfifikasini satin alanlar buraya sermaye koymus ol-
sunlar, biriken sermayeyle su AVM'yi insa edelim. insa
etfikten sonra kiraya verelim. Buradan gelecek kira
gelirini sertifikalari oraninda verelim” diyorlar.

Buna daicare sukuku denmektedir ve bu yontemde de
fikhi olarak bir problem bulunmamaktadir.

Author: Mrtzbln, This file is licensed under the Creative Commons Attribution-Share Alike 4.0 International license., https://commons.wikimedia.org/wiki/File:3_Yavuz_Sultan_Se-

lim_Bridge_July_2015.jpg, https://creativecommons.org/licenses/by-sa/4.0/deed.en,

91



Bu yontemde de érnegin devlet insaat firmalarina “ih-
fiyacim olan su hastaneyi, Universite yurdunu vs. insa
et, famamla sonra ben bunu senden su kadar para ve-
rip alacagim” diyor. insaat firmasinin insaat icin nakde
ihtiyaci oldugu icin hemen bir sukuk fonu olusturup,
parayi topluyor ve insa ediyor. Zaten devlete kaca sati-
lacagi garanftili oldugu icin yatinmci acisindan cazip bir
yéntem. Ornegin devlet binaya 7,5 milyon dolar vere-
cegini soylUyor, firma binayi 5 milyon dolara insa edip
aradaki kari yatirmcilara ortakhgi oraninda dagitiyor.

Bu son derece makul, fikhi acidan caiz ve basarili ol-
mus bir aragtir.

gayrimenkulun kiralanmasina dayali bir kira sertifika-
sidir.®” Yani daha onceki uygulama neyse bu uygulama
da aynisidir. Daha onceki TL ve ABD Dolari Uzerinden
olurken bu yéntem altina dayali olacaktir.

Turkiye'de 2012'den ifibaren kira sertifikasi adi altinda
kurulan sistem su sekilde islemektedir: diyelim ki Ma-
liye Bakanhigi’nin burokratlarinin faaliyetlerini yarutta-
guhazineye ait bir binasivar. Hazine Mustesarligi ken-
di bunyesinde Varlik Kiralama Sirketi (VKS) adinda bir
sirket kuruyor. Aslinda kendisine ait olan binayi yine
kendi kurdugu bu sirkete 6rnegin 100 kilo altin kar-
sihdinda “satiyor”. Yalniz yapilan satis sdézlesmesinde
binanin Hazine Mustesarligi'na geri kiraya verilecegdi
hukmu var. Yani VK$ Hazine Mustesarligi'na érnegin
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iki yilhgina kiraya veriyor. Kira
bedeli de satis bedelinin 6
aylik %1,20 yillik %2,40 orani
olarak sozlesmeyle belirleni-
yor. VKS de piyasaya 100 kg
altin degerinde bir binasi ol-
dugunu ve yatinmcilara edi-
necegdibu “kira gelirine” karsi-
lik kira sertifikasi ihrac ediyor.

Hazine'ye Devri iki yil sonunda ihrac edilen
Aktariimas ! Kira Sartifikasribgac evrak vadesi sUresince, yine
I (7) 100 kg altin karsiliginda sen-
¢ Kira Bedelleri / Kira Sertifikasi Bedeli den geri aldim. Burada “ayr
E N & > sozlesme” yapiliyor denerek
HMVKS Yatinmcilar bu islem bazi alimlerce fikhen
R i s Sl caiz kabul ediliyor. Halbuki
) ayri sézlesmenin hicbir ala-
Ihrag Geliri

kasi yok. Ne mal degisiyor, ne

Hazine Mustesarligrnin yayinladigi yatirrmci kilavu-
zunda, altina dayali kira sertifikasi su sekilde tanim-
lanmaktadir: “2012 yilindan itibaren yurt ici piyasa-
larda ihraci gergeklestirilen diger kira serfifikalarinda
oldugu gibi gayrimenkul alim satimina ve s6z konusu

kisi degisiyor.

Ozetlersek, VKS 100 kg altini Hazine Mistesarligina
bina bedeli olarak teslim ediyor. Anlasma geregi ikinci
adimda bu varlik kiralama sirketi bu binayi yine Hazi-
ne Mustesarligi’na iki yil vadeyle kiraya veriyor. Dola-
yisiyla yine hazine, bu varlik kiralama sirketine 6 aylik
5 https://www.hazine.gov.r/File/?path=ROOT/1/Documents/Yat%C4%B1r%C4%B1mc%-

C4%B11ar%20%C4%B0%C3%A7in%20Bilgiler/Alt%C4%B1na%20Dayal%C4%B1%20

Kira%20Sertifikas%C4%B1%20Yat%C4%B1r%C4%B1mc%C4%B1%20K%C4%B1lavu-
zu.pdf
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kira adr altinda getiri dduyor ve varlik kiralama sirketi
de bu getirileri sukuk sahiplerine 6 ayda bir yilda bir
hesaplarina kira geftirisi olarak yafiriyor. 2 yil dolunca
varlik kiralama sirketi diyor ki bunu ben sizden kag pa-
raya almistim? 100 kg. Siz bunu benden 100 kg altin
karsiliginda geri alacaktiniz. Al binayi ver bana 100 kg
altinimi. Zaten kendine ait olan binayi “geri aliyor”, 100
kg altin da bu tarafta hesaba gegiyor ve 100 kg alfin
sukuk sahiplerinin hesaplarina dagitiyor. Tabii herkes
fiziki olarak altinini talep ederse. Boyle yapilarak faiz
geliri dagitilmamis oldugu iddia ediliyor.

Bu islemin ilk ortaya ¢ikist 1930’lu yillarin Amerika'si-
na rastlamaktadir. 1932 yilindan itibaren Amerika'da-
ki finans kuruluslari daha 6nce anlatfilan normal bono
ve tahvil ihrac etmeyle borclanmada zorlanmaktaydi.
Cunku yatirmcilar tarafindan bu tahvil ve bonolarin
itibari sorgulanmaya baslanmisti. Yatirrmcilar bor¢
verebilmek icin daha saglam teminatlar talep etmek-
teydiler. Oyle olunca Amerika'daki finans kuruluslari
kendi varliklarini binalarini, kendi gayrimenkullerini,
arazilerini daha sonraki alacaklarini, kendi gayrimen-
kullerini rehin gostererek faizli bor¢laniyorlar. Rehin
verirken de bu bor¢ verenler diyor
ki: “Ben senin binanin rehiniyle
falan ugrasamam. “Sende dur-
sa bir turlu, bize versen bircok
alacakh (borg veren) var ben
onlarla teker teker nasil

\ ugrasacagim?” Boyle-
likle frustee (yediemin)
dedikleri bir muessese
olusturuyorlar. Bu ye-
diemine binayi teslim
edeceksin. O binayi

bizim adimiza tutacak gunu geldigi zaman bizim ana-
paramizi ve faizlerimizi 6demezseniz bu binayi satip
bizim paramizi 6deyecek.

Iste Amerika'da 1932'lerden itibaren yapilan bu uygu-
lamaya “real estate based lending” yani gayrimenkule
dayali bor¢ verme deniyor.

Varlik Kiralama Sirketlerinin yaptigrisleme Osmanli’da
bey’ b'il-istiglal denirdi. istiglal, bir seyin gelirini
almakftir. Bir tasinmaz, belli bir sure sonunda geri
alinmak Uzere satilir ve saticisina kiraya verilir-
di. Mesela paraya ihtiyaci olan biri, evini iki yil sonra
geri almak uzere pesin 100.000 TL'ye satar. Sonra o
evi o kisiden ayda 1000 liraya kiraya tutardi. Bu islem,
100.000 lirayr verip evi geri alincaya kadar 6dedigi
24.000 TL'ye faiz dememek icin yapilirdi. Bunun faiz
oldugu aciktir. Isin icyiiziin bilmeyenler bu yolla alda-
tildigricin faizden daha agir bir ginahtir.

Misir'daki ibretlik Olay

Bu konuyla ilgili yakin zamanda Misir'da ibretlik bir
olay yasandi. Misir'da Mursi basta iken anayasa de-
Gistirilerek soyle bir madde kondu: “Bundan son-
ra parlamentoya islamla ilgili bir yasa geldigi zaman
El-Ezher ulemasinin olusturdugu din isleri yuksek ku-
rulunun onayi aranacaktir.”

Daha sonra Misir'da “Es sukuk el islami EI Misri” yani
“Misir islami Sukuku Yasas!” adinda bir yasa giinde-
me geldi. Bu yasa daha henuz

basinda  tfarfisilirken
El-Ezher ulemasi
“bu hileli faiz uy-

gulamasidir




ve bu islem caiz degildir” aciklamasini yapf.

Bu isten sorumlu olan bakan da yasa tasarisini daha
El-Ezher ulemasina resmi olarak sunmadan ulemanin
gorusune birakirsak yasa gecemeyecek kaygisiyla is-
minden “islami” kaydini kaldirdi. Yani Din isleri Yik-
sek Kurulu'nu by-pass efti. Dolayisiyla kanunun ismini
“Misir Sukuku” adiyla degistirince onlari susturdu.

Ondan sonra Ehram gazetesi -ki Ehram gazetesi Mi-
sir'in derin devletinin gazetesidir-, “Siz ne yapiyorsu-
nuz siz devleti safiyorsunuz!” diye manset afti. “Siz bu
sukuk icin neyi teminat goéstereceksiniz? Aslinda siz
devletin varligini rehin gésteriyorsunuz. iceride para
yok zaten. Parayi verecek olan yurt disindaki insanlar.
Bunlara bizim Suveys Kanalimizi, petrol kuyularimizi,
gayrimenkullerimizi rehin gosterip bor¢ alacaksiniz
Oyle mi? Yarin 6deyemezsiniz ne olacak? Bunlara Ba-
tililar el koyacak!” diye itiraz etti. itirazlar son derece
hakliydi. Cunku bu yontemle, devletin belli varliklarini
teminat gostererek faizle borclanilmaktadir. Ornegin
tahvilde ve bonoda bdyle bir teminat bulunmamakta-
dir. Osmanli Devleti'nin batigi da aynen boyle olmustur.

Ulkemizde 2012'den beri uygulanan haliyle kira ser-
tifikalari, gerek kamuda gerek 6zelde aslinda gayri-
menkullerin rehin olarak gosterilip bor¢ alinmasina
yarayan bir aractir. Hatta kira sertifikasi tebliginde ifa-

de edildigine gore, gayrimenkulun de@eriyle toplanan
para arasinda asgari %10 fark olmasi gerekmektedir.
Yani 100.000 TL'lik deger gosterirseniz ancak 90.000
TL'lik para alabilirsiniz. Bu da bor¢ vereni korumaya
yonelik bir uygulamadir.

Yine Amerika'yadénersek bu olay securitisation (men-
kul kiymetlestirme) seklinde butun Dunyada faizli bir
arac olarak kullanilmaktadir. 2008 krizinin temelini
de bu ara¢ olusturuyordu. Bizdeki VKS ki Amerika’da
buna trustee yani yediemin deniyor, ismindeki sirket
ifadesinininsanlari yaniltmamasi gerekir. VKS bildigi-
miz sirketten farklidir. Bu sirketin hicbir ticari tasarruf
yapma yetkisi yoktur. Tek yaptigi sey gayrimenkulun
tapusunu para sahipleri adina elinde tutmaktir. Zaten
bu VKS bir kisi adina kurulabilmektedir. Oradaki her-
hangi bir memur adina kurulabilir. Bildigimiz anlamda
bir sirket degil farkh bir kurumdur.

Mesela bu sirketin ihra¢ eftigi sukuklarin tamamini
(7%100’unu) bir yatinmci toplasa da, o bina Uzerinde hak
iddia edemez. Asla onu deme hakki ve sansiyoktur. Ta-
sinmaz her zaman Hazine Mustesarligi'na ait kalmakta-
dir. Zaten devlet 6zellestirme disinda baska hicbir se-
kilde varligini satamaz. “Sattim” diyor ama kanun bile
satamaz diyor. Aslinda satmis degil, sanal bir islem.

Bu yapilan, cesitli oyunlar ve algi yonetimleriyle in-
sanlari aldatmaktan baska bir sey degildir. Kur'an-i
Kerim'de bu yapilana “ivec” deniyor. Bir algi yonetimi
yapilarak vatandasa deniyor ki “bu kira sertifikasi he-
laldir”. Tabii ki buna fetva verecek hocalar da d6nceden
ayarlaniyor. Hocalardan birisine gore bu islem caizdir
clnku Osmanli'da bu vardi.6 Baska bir delili bulunma-
maktadir. Bu hocalar yuzinden Turkiye girtlagina ka-
dar faize batmistir. Faizli bankalar rekor uzerine rekor
karlar ederken vatandas su an fena halde sikintriceri-
sindedir.

6 http://lwww.yenisafak.com/yazarlar/hayrettinkaraman/altin-tahvili-ve-kira-sertifika-
si-2037175



Allah teala cok kesin olarak faizi yasaklamistir:
Ey inanip guvenenler, Allah’tan ¢ekinerek korunun!

Takva, korunma manasina gelir. Allah’'in koydugu ku-
rali cignerseniz kendinizi harcamis olursunuz demek -
fir. Allah’tan korkunun ifadesi “kendinizi harcamayin,
kendinize yazik etmeyin” diye de tercime edilebilir.

Kalan faiz alacaklarinizdan vazgecin, O’na gercek-
ten gliveniyorsaniz!

Allah’a inaniyorum ifadesinin anlami “Allah’a glveni-
yorum” demektir. Allah’a inanmak demek “Allah vardir
ve birdir" demekten ibaret degildir. iblis “Allah yok-
tur” mu dedi? iblis Allah'in varligini ve birligini inkar
mi etti, ahireti mi inkar etti? Meleklerini mi inkar efti.
Allah’ainanmak Allah’a guvenmektir. “Allah ne diyorsa
o" diyebilmektir. Bir kisi Allah’a glvenmiyorsa bin defa
kendini mumin saysin muminlikle uzaktan yakindan
iliskin yoktur. Guvenmiyor da baska bir yerlere guve-
niyorsa ki gorulen o ki durum budur, kaybetmistir. Ma-
alesef bugunku problem Allah’a guven problemidir.

Eger vazgegmezseniz, Allah’a yani Allah’in kitabina
karsi savagsmakta oldugunuzu bilin!

Bugun Turkiye Allah’la ve kitabiyla savasa girmis bir
ulke haline getirilmistir. Bugun Amerika’yla veya Rus-
ya'yla savasan ulkeler bile ayakta duramiyorken Al-
lah’la savasan bir Ulke nasil ayakta durabilir? Allah’'la
savasan her seyini kaybeder.

Tévbe ederseniz (hatanizdan tam olarak dénerse-
niz), ana mallariniz sizindir;

Peki, anamal bizimse yluzde kaca kadar faiz caizdir?
Anamaldan fazla alinamayacagina gére, faizin az ol-
masi, dusmesi degil tamamen sifir olmasi gerekir. Mil-
yarda bir faiz de olsa kabul edilemez.

Béylece ne haksizlik edersiniz ne de haksizhida ug-
rarsiniz. (Bakara 2/278-279)

Bu ifadeye gore, bugunku kaydi para sistemi sebebiy -
le ortaya ¢ikan enflasyon yuzunden alacaginizdan de-
zavantajli duruma dismusseniz, aradaki dengeyi ku-
rabilirsiniz. Alacakta enflasyon farkinin dengelenmesi
bu ayetin hukmune gére caizdir.
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Burada tabii ki akla hemen su soru gelmektedir. Ma-
dem devletin acil maddi kaynaga ihtiyaci var ve “yas-
fik altinda” atil duran altinlari ekonomiye kazandirmak
niyetinde, neden topladidi altinlari ihtiyaclarinda har-
camak yerine rafineride depoluyor? Diyelim ki bir kisi
bir tanidigindan 1 kilo altin bor¢ aldi. Altini alir almaz
hemen kullanmaya mi calisir, yoksa vadesine kadar
kasaya mi kaldirnir? Devlet topladigi altinlari deposun-
da saklayacaksa, bununla ekonomik bir faaliyet yap-
mayacagi anlasilir. Toplanan altinlar rafineride kulce
altina dénusturulecek ve merkez bankasinin hesap-
larinda saklanacakfir. Muhtemelen toplanan bu altin-
lar baska alinacak borclara karsilik feminat gosterme
amaciyla toplanmaktadir.

Ikincisi akla gelen soru da altinlarin nasil geri 6dene-
cegi sorusu. Hazine Mustesarligi’'nin yayinladigi bel-
gelerde deniyor ki:

1. Altinlar ne sekilde feslim edilirse edilsin geriye 1
kg'lik kulce altin yahut da darphane tarafindan Ureti-
len ceyreklik cumhuriyet ziynet altini olarak geri ala-
bilirsiniz. Bunun icin de belli tarihlerde vade sonunda
altinimi fiziki olarak geri almak istiyorum diye énceden
basvurmak gerekiyor. Bunu altinlarinizi teslim eder-
ken talep etmek zorundasiniz. Bunu atlarsaniz, alfini-
nizi asla fiziken geri alamazsiniz. Basvuru yaparsaniz
gunu geldigi zaman rafineriden o alfinin ¢ikis ve teslim
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edilis masraflarini da karsilamak kaydiyla fiziki altini-
nizi alabilirsiniz.

2. Basvurmadiniz veya bu masraflari karsilamak iste-
mediniz, o altinlar artik hazinenin olacak size parasini
odeyecekler. Para dedigi de bilgisayardan girilen ra-
kamlar, kagit bile degil.

Tahminimize gore toplanan altinin cogu para olarak geri
alinacak ve altinlar elden ¢ikmis olacak ve bunun kar-
siliginda kisiler bilgisayardaki rakamlari alacak. Top-
lanan altin devletin kasasinda hic olmazsa sabit olarak
dursa yine bir kazanctir. Ama orada da durup durmaya-
cagi garantidegildir cunku onu da teminat gosterip yurt
disindan faizli bor¢ alinacagi anlasiimaktadir.

Osmanlizamaninda da devlet son zamanlarda 6zellik -
le Sultan AbdUlmecit'in tahta c¢ikisiyla ile birlikte belli
aralikta ayarda altin veya gumuse dayali kaime (kagit
para) cikariyor. Sultan Abdulmecid’'in tahta cikisinin
ikinci senesinde her biri bir kese yani bes altin de-
gerinde %8 faizli ve 8 yil vadeli 32.000 keselik kaime

cikariliyor. Altin karsihgi para. Ama paranin kagit hale
gelmesi ciddi sikintilar dogurmus. Simdi bununla ilgili
birkac¢ ornek var. Bir sure sonra daha ¢ok para basi-
liyor ve 32.000 keselik kaime oluyor iki bucuk milyon
keselik kaime. Cok sayida kaime dolasima cikinca da
kaimenin degeri dusuyor. Devlet sikildikca para ba-
siyor. Para basildikca enflasyon artiyor. istanbul’'un o
zamanki durumunu Ahmet Cevdet Pasa’nin Maruzat
kitabindan okuyalim:

“1278 senesi (1861) yili baslarinda iskodra'dan [stan-
bul’a geldim. Hazineyi fevkalade bir darlik icinde bul-
dum.Bu sirada FuatPasa’nin sadrazamoldugunu ve Su-
riye’den gelmekte oldugunu 6§rendim. Fuat Pasa henuz
istanbul’a gelmeden bir giin 100 kurusluk altin kaimenin
karsiligi 300 kurusa ¢ikti. Ertesi guin 300’0 gecti sonra
400’e varir oldu. 400’e varir varmaz kaime hi¢ ge¢mez
oldu. Halbuki halkin elinde de kaime var. Pek ¢ok kim-
se a¢ kaldi. Nakdi yani altin veya gumus parasi olan da
ihtiyaten Uger beger gunlik ekmek aldilar. Firinlardaki
ekmek bittive sonraya kalanlar ekmek bulamaz oldular.
Fazla alanlardan zorla almaya kalkistilar ve dikkanlar
kapand!. istanbul’'u bir acayip dehset istila etti. Herkes
ne yapacadini sasirdi. Gece bakanlar toplanip durumu



sabaha kadar tartistilar, sabah tellallar padisahimizin
duyurusu var camiye gelin dediler. Herkes camilere git-
ti, dinlediler. Hikumet tarafindan 160 kurusluk kaimeye
1 altin verilecegi duyuruldu. Bu degerin disinda islem
yapanlarin cezalandirilacadi ilan edildi. Binlerce kisiye
altin yetistirmek mumkun olmayacagindan kalabaligdi
yaranlar elbiseleriyirtiliyor yine zararli ¢ikiyorlard:.”

Altinlar depoya alindiktan sonra bir slire sonra dene-
cek ki bu kagitlari para olarak kullanabilirsiniz. Arfik
kagit da yok elektronik olarak merkezi kayit kurulu-
suyla adiniza 1grama 1000 kira sertifikasi verilecek ve
isfeyen onu baskasina satabilecek. Bugun Turkiye'de-
ki bankalarin kasalarindaki paranin 200 kati kadar pi-
yasaya verdikleri bor¢c bulunmaktadir. 1 lira paralari
var 200 lira bor¢ vermisler. Sebebi paranin elektronik
olmasi. Ortada kagit para da yok, her sey sanaldir. Bir
bankadan 10.000 TL bile isteseniz énceden telefon
edin diyor. Neden? CunkU para yok. Ama 10.000.000
TL EFT yapacagdim dersen hic¢ sorun degil. Sadece ra-
kamlar gidip geliyor. Simdi bunlari da rakam haline
getirince yarin bu rakamlari kimsenin kontrol imkani
olmayacak. Artacak artacak bu defa para altina do-
nunce piyasa aynen Osmanli gibi tfamamen bitecekfir.

Bunun bir asamasi daha var, Ahmet Cevdet Pasa de-

vam ediyor:

“Bu siralarda Fuat Pasa, Istanbul’a variyor durumu go-
riyor, istanbul mahvolmus, durumu Padisaha arz edi-
yor. Padisah gerekli tedbirleri aliyor. Nedir bu tedbir?
Halk ac¢ gidiyor her sey. Avrupa’dan blyuk miktarlarda
borc¢ alarak hazineye biraz nefes aldiriliyor.” O bor¢ de-
digi de aslinda hicbir degeri olmayan kagit paradir.

Sonug olarak, bu iki aracin da faizli bir arac oldugu or-
tadadir ve bu islemleri yapmak caiz degildir. Burada
asll rahatsiz edici olan, daha énce kira sertifikasinda
oldugu gibi altina dayal kira sertifikasinda da, faiz-
siz yapilacagi ilan edilerek faizli bir islem yapilmasi
ve insanlarin buna inandirilmaya calisiimasidir. Bu tur
urtnleriihrag edenler kendilerine fetva verecek “hoca”
bulmakta da sikinti gekmemektedirler.

Bu davranis akla su ayeti getirmektedir:

Allah (insanlardan) bir kesimin dogru yolda oldugu-
nu onaylar. Bir kesim de sapik sayilmayi hak eder.
Onlar seytanlari kendilerine Allah’tan daha yakin
konumda tutar, tstelik dogru yolda olduklarini sa-
nirlar. (A'raf 7/30)

Seytanlar cinlerden olabilecegdi gibi insanlardan da
olabilir.” Gértunen o ki insanlar Allah’a ve ayeflerine
glvenmeyi terk edip kendi arzularini, bir takim uz-
manlarin, hocalarin goruslerini Allah’la aralarina koy-
maktadir ve hala kendilerini dogru yolda sanmaktadir-
lar. Hem bu urunleri ihra¢ edenleri hem de kullananlari
bunu terk etmeleri icin uyariyoruz. Yoksa her iki dun-
yada da rahat yuzu géremeyecekleri hem de ulkemizi
bUyuk bir sikintiya sokacaklari ortadadir.

Buradan duyurmak isteriz ki, dunyada ekonomiyi du-
zeltmekten kolay bir is yoktur. Bunun nasil gercekles-
tirilecegi ile ilgili her turlu bilimsel altyapi tarafimizda
mevcuttur. Yalniz bunu gerceklestirebilmek icin sa-
dece “Allah’tan baska hi¢ kimsenin onunde egilmem”
diyen degil, gercekten egilmeyen bir siyasiiradeye ih-
tiyag vardir.

7 Nas(114/6)



